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Alle Eigentums- und Nutzungsrechte an dieser Publikation stehen der Deutsche Bdrse AG zu, ebenso wie
alle anderen mit dieser Publikation zusammenhangenden Rechte wie jener aus Patenten, eingetragenen
Gebrauchsmustern, Urheberschutz, Marken etc.

Die in dieser Publikation enthaltenen Angaben wurden mit der erforderlichen Sorgfalt auf ihre Richtigkeit und
Unmissverstandlichkeit zum Zeitpunkt der Veroffentlichung gepriift, jedoch kann die Deutsche Bérse AG fiir
die Verwendung der in dieser Publikation enthaltenen Informationen im Zusammenhang mit dem
Borsenhandel bzw. dem aufierbdrslichen Handel oder der Verwendung dieser Information in sonstiger
Weise keine Haftung ibernehmen.

Weder die Deutsche Bérse AG noch ihre Angestellten und Vertreter sind fir die in der vorliegenden
Publikation enthaltenen Irrtimer und Auslassungen verantwortlich. Diese Publikation wird zu
Informationszwecken veroffentlicht und ist keine Anlageempfehlung. Diese Publikation bezweckt keine
Aufforderung zum Handel, sondern nur eine allgemeine Information. Alle in dieser Publikation aufgeflihrten
Beschreibungen, Beispiele und Berechnungen dienen ausschlieBlich als Anhaltspunkte und kdnnen nicht als
mafRgeblich betrachtet werden.

Die Deutsche Bdrse AG behalt sich das Recht zur Anderung ihrer Regelwerke und Produktspezifikationen
vor, was die Gultigkeit der in dieser Publikation enthaltenen Informationen beeinflussen kann.

Clearstream®; DAX®; Deutsche Borse®; Deutsche Borse Capital Market Partner®; FWB®; T7® und Xetra®
sind eingetragene Marken der Deutsche Borse AG oder einer Konzerngesellschaft der Gruppe Deutsche
Borse.

Die STOXX®-Indizes (u.a. EURO STOXX 509), die darin enthaltenen Daten und die im Indexnamen
verwendeten Marken sind geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zug, Schweiz und/oder ihrer
Lizenzgeber, das von der Eurex Frankfurt AG unter Lizenz genutzt wird. Die auf den STOXX-Indizes
basierenden Derivate von Eurex werden in keiner Weise von STOXX und ihren Lizenzgebern geférdert,
herausgegeben, verkauft oder beworben und weder STOXX noch ihre Lizenzgeber tragen diesbezuglich
irgendwelche Haftung.
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1 Aufbau der Priifung und Punktevergabe
Die Prufung umfasst 50 Fragen aus den Sachgebieten ,Regelwerke der Frankfurter Wertpapierbdrse*
und ,Funktionsweise des Handels".

Die Prufungsdauer betragt 30 Minuten und kann an jedem Prifungsort auf Deutsch oder Englisch
abgelegt werden.

Zum erfolgreichen Bestehen der Priufung missen 75 Prozent der moglichen Punkte erreicht werden.
Die Prifung beinhaltet drei Fragentypen:

= Richtig/Falsch (TF)

= Multiple Choice (MC)

= Single Choice (SC)

Prufungs- | £ 2 qenblock TF | Mc | sc| Fr@%en | pynkie
kapitel gesamt
Regelwerke der FWB

2 Funktionsweise des Handels 6 14 15 35 98
8 18 24 50 136

Bei ,Richtig/Falsch*-Fragen (TF — True/False) liegt der Fragetext in Form einer Aussage vor und ist
entweder mit ,richtig“ oder ,falsch® zu beurteilen. FUr das korrekte Ergebnis gibt es 2 Punkte.

Bei ,Multiple-Choice“-Fragen (MC) sind vier Antwortmdglichkeiten vorgegeben. Es kénnen mehrere
Antworten richtig sein (mindestens eine Antwort bis zu allen Antworten). Fir jede richtig angekreuzte
und fur jede nicht angekreuzte falsche Antwort gibt es jeweils einen der Aufgabenpunkte. Fir nicht
angekreuzte richtige und fiir angekreuzte falsche Antwortmdglichkeiten gibt es jeweils einen Abzug
eines Aufgabenpunkts. Negative Punkte sind nicht mdglich. Fir die richtige Beantwortung der Frage
gibt es maximal 4 Punkte.

Bei ,Single-Choice“-Fragen (SC) sind ebenfalls vier Antwortmdglichkeiten vorgegeben. Es gibt nur
eine richtige Antwort. Fir das richtige Ergebnis gibt es 2 Punkte. Single-Choice- und Multiple-Choice-
Fragen sind in der Priifung jeweils gekennzeichnet.

Single-Choice- und Multiple-Choice-Fragen sind in der Priifung durch unterschiedliche Symbole vor
den Antwortoptionen gekennzeichnet:

— Antwortoptionen einer SC-Frage haben Kreise (O).

— Antwortoptionen einer MC-Frage haben Kéastchen (O).

2 Priifungssimulation

Mit der Prifungssimulation konnen Sie eine reale Priifung simulieren und lhren Lernstand testen, so
oft Sie mochten. Hier gelangen Sie zur Prufungssimulation.



https://e-academy.lplus-teststudio.de/#/invitation/d9311f141ec04dd3/de-DE
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1 Regelwerke der FWB
1.1 Borsenordnung |

Bdrsenorgane

1 Welche der folgenden Aufgaben wird nicht vom Bérsenrat ausgetibt?
O Erlass der Bérsenordnung
O Uberwachung der Geschéftsfiihrung

O Bestellung des Leiters der Handelsliberwachungsstelle

J O Zulassung von Wertpapieren

2 Welches Boérsenorgan entscheidet Gber die Aufnahme, Aussetzung, Unterbrechung und Einstellung
der Preisfeststellung in Wertpapieren?

O Cash Markets Operations

O Handelstuberwachungsstelle

J O Geschéftsfuhrung

O Borsenrat

3. Welche der folgenden Aufgaben wird von der Geschéftsflihrung ausgelibt?

O Uberwachung des Bérsenhandels als ausfilhrendes Organ der Aufsichtsbehérde
¢ O Festlegung von Beginn und Ende der Preisfeststellung

O Vermittlung von Bérsengeschaften

O Verfolgung von Insiderverstéfien
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4 Welches Gesetz verpflichtet jede Borse zur Einrichtung und zum Betrieb einer
Handelstiiberwachungsstelle?

O Wertpapierhandelsgesetz

O Kreditwesengesetz

¢ O Borsengesetz

O Borsenaufsichtsgesetz

5 Welche der folgenden Aufgaben wird nicht von der Geschaftsfuhrung ausgelbt?

O die Ordnung an der FWB aufrechtzuerhalten und die ordnungsgemafe Benutzung der
Ubrigen Bérseneinrichtungen, insbesondere der Bérsen-EDV, sicherzustellen

J O Erlass einer Zulassungsordnung fiir Bérsenhandler

O die Einhaltung der Pflichten der Handelsteilnehmer zu Giberwachen

O Unternehmen und Personen zur Teilnahme am Bérsenhandel und zum Bérsenbesuch
zuzulassen oder davon auszuschlieRen,

6 Welche der folgenden Mafinahmen steht dem Sanktionsausschuss nicht zur Verfligung, um gegen
) einen Handelsteilnehmer vorzugehen?

O Verweis

O Ordnungsgeld bis zu 1.000.000 €

O Ausschluss von der Borse bis zu 30 Sitzungstagen

¢ O Endgultiger Entzug der Handelslizenz
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1.2 Borsenordnung li

Technische Probleme, Aussetzung und Einstellung des Handels im regulierten Markt,
Abwicklungssysteme, Marktintegritat, Melde- und Transparenzverpflichtungen

7 Die Anspriiche und/oder Verbindlichkeit aus dem Handel bestimmter Wertpapiere (wie von der
- Geschéftsflihrung bestimmt) werden Uber eine zentrale Gegenpartei gecleart.

J O Ricntig.

O Falsch.

8 Zentrale Gegenpartei flir Transaktionen in CCP-fahigen Wertpapieren ist die Deutsche Bérse AG.

9 Die Erflllung (das Settlement) der an der FWB abgeschlossenen Bérsengeschafte erfolgt
- grundsatzlich Gber die Clearstream Banking AG oder Uiber eine andere, durch die Bérsenordnung
anerkannte Wertpapiersammelbank.

10. Wann wird der Handel an der FWB gemaf § 59 Borsenordnung im regulierten Markt ausgesetzt?
O Wenn die ordnungsgemafe Abwicklung zeitweilig gefahrdet ist
O Am Tag vor der Veroffentlichung des Jahresabschlusses einer Aktiengesellschaft
J O Wenn dies zum Schutz des Publikums geboten erscheint
O

Am Tag der Hauptversammlung der jeweiligen Aktiengesellschaft
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11.

v

12.

v

13.

v

Wen muss die Geschaftsfihrung unverziglich informieren, wenn der Handel im regulierten Markt
ausgesetzt wird?

O
O

O
O

Die Handelstiiberwachungsstelle und die Bérsenaufsichtsbehoérde

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die
Borsenaufsichtsbehorde

Den Borsenrat und die Handelsliberwachungsstelle

Die Borsenaufsichtsbehdrde und den Borsenrat

Welche Aussage ist falsch?

O

O
O
O

Wenn die Geschéftsfihrung den Handel im regulierten Markt aussetzt, werden die
bestehenden Orders geléscht.

Die Aussetzung des Handels kann auf Teile des Handels beschrankt werden.

Die Aussetzung des Handels kann nicht auf Teile des Handels beschrankt werden.

Wenn die Geschéftsfihrung den Handel im regulierten Markt unterbricht, werden die
bestehenden Orders nicht geléscht.

Was ist gemal der Marktintegritatsklausel (§ 121 Bérsenordnung) untersagt?

O

O O O

Auflerbdrsliche Geschéftsabschlisse zu tatigen.

Orders im Einklang mit der gédngigen Marktpraxis aufzugeben.

Einen nicht marktgerechten Preis oder ein kiinstliches Preisniveau in der Borsen-EDV
herbeizufiihren.

Keine der vorstehenden Antworten ist richtig.
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14 Welcher der folgenden Sachverhalte ist ein Verstol gegen die Marktintegritatsklausel (§ 121
- Borsenordnung)?

O Herbeiflihren eines kiinstlichen Preisniveaus.

Eingabe von Orders, die geeignet sind, fehlerhaft oder irrefiihrend Angebot und
Nachfrage in einem Wertpapier zu beeinflussen.

O Beeinflussung des Preises in einem Wertpapier durch Orders eines Handelsteilnehmers.

J O Alle genannten Sachverhalte stellen einen VerstoR3 dar.

15 Welche Aussage zum Shortcode-Regime ist richtig?

Bei der Eingabe eines Auftrags muss der Shortcode eingegeben werden, der dem
Longcode des Auftrags zugeordnet ist,

O Einem Longcode kann grundsatzlich nur ein Shortcode zugeordnet werden.

Wenn ein Shortcode erstmals verwendet wird, muss der zugeordnete Longcode der FWB
bis zum Ende des Handelstages mitgeteilt werden, der auf den Handelstag folgt, an dem
der Shortcode erstmals verwendet wurde.

J O Alle Antworten sind richtig.

16 Welche Aussage trifft im Fall von technischen Problemen nicht zu?

O Bei einer Sperrung des Zugangs zu Borsen-EDV fir alle Unternehmen kénnen keine
weiteren Eingaben vorgenommen werden (Halt-Status).

Die Geschaftsfiihrung kann bei Ausfall eines Teilnehmerhandelssystems auf Verlangen
eines Unternehmens flr dieses Eingaben in die Bérsen-EDV vornehmen (Trading on
Behalf).

Kontaktaufnahme verhindert, muss unverziglich der Geschéftsfliihrung angezeigt werden.

Die Handelsliiberwachungsstelle kann den Zugang zur Borsen-EDV fiir einen, mehrere

O Einen Ausfall der Telefonanlage oder eine sonstige Stérung, die eine telefonische
O oder alle Unternehmen sperren.
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17. Wann kann die Geschaftsfuihrung den Zugang zur Bérsen-EDV sperren?
¢ O Bei technischen Problemen.
O Wenn der ordnungsgemafRe Borsenhandel gefahrdet ist.
O Eine Sperrung des Zugangs zum Handelssystem ist grundsatzlich nicht moglich.

O Keine der vorstehenden Antworten ist richtig.

Wie legitimiert sich ein Handelsteilnehmer fiir , Trading on Behalf“, wenn einzelne Orders oder
18 g9 g
Quotes bei technischen Problemen geldscht werden sollen?
O Durch Nennung einer Geheimzahl.
O Uber einen Rickruf durch Mitarbeiter von Cash Markets Operations.

J O Die Legitimation erfolgt anhand der genannten aktiven Benutzererkennung.

O Durch Nennung des Systempasswortes.
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1.3 Bodrsenordnung lil

Besondere Bestimmungen fur den Handel strukturierter Produkte in der Fortlaufenden

Auktion

Vv
V

AN

S SSs

21.

S s

Wann muss der Quote-Verpflichtete fur ein strukturiertes Produkt bei seinem indikativen Quote fiir
den Spezialisten kein Brieflimit angeben?

O
O
O
O

Wenn das Wertpapier durch den Emittenten ausverkauft ist (Sold-out-Status).

Wenn das Wertpapier durch den Emittenten auf Basis einer etwaigen
Kindigungsmaglichkeit in den Wertpapierbedingungen gekiindigt wurde.

Wenn der Markt ausreichend liquide ist.

Wenn das Wertpapier von einer gesetzlichen Anderung derart betroffen ist, dass ein Kauf
des Wertpapiers nicht mehr méglich oder zumutbar ist.

Welche der folgenden Pflichten muss ein Quote-Verpflichteter im Handel mit strukturierten
Produkten erflllen?

O
O

O

O

Der indikative Quote, den er dem Spezialisten zu Verfigung stellt, muss immer ein Geld-
und ein Brieflimit haben.

Er muss dem Spezialisten an jedem Handelstag mindestens einen indikativen Quote zur
Verflgung stellen.

Er hat der Geschaftsfuhrung einen fachlichen Ansprechpartner, der fir sein Unternehmen
als Boérsenhandler an der FWB zugelassen ist, und einen technischen Ansprechpartner
mitzuteilen.

Er muss dem Spezialisten auf Anfrage einen verbindlichen Quote nennen.

Welche besonderen Bestimmungen gelten in der Fortlaufenden Auktion flr strukturierte Produkte?

O

O
O
O

Leerverkaufe sind nicht gestattet.

Der Emittent muss im Einfihrungsantrag einen Quote-Verpflichteten fur das jeweilige
Wertpapier benennen.

Der Quote-Verpflichtete muss in jeder Situation indikative Quotes mit Geld- und Brieflimit
zur Verflgung stellen.

Die Handelsuberwachungsstelle kann dem Quote-Verpflichteten die Quotierung ganz
oder teilweise untersagen.
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22 Wer benennt den Quote-Verpflichteten fur ein strukturiertes Produkt?

J O Emittent

O Handelstuberwachungsstelle

O Spezialist

O Geschaftsfiihrung

23 Welche der folgenden Aussagen gilt nicht fiir einen Quote-Verpflichteten fir strukturierte Produkte?

Er muss im Zeitraum ab einer Stunde vor Handelsbeginn bis eine Stunde nach
O Handelsende des elektronischen Handels fur die Geschéaftsfuihrung und die Spezialisten
telefonisch erreichbar sein.

O Er hat die zur Erfullung der Quotierungspflicht erforderlichen personellen, technischen
und finanziellen Voraussetzungen zu gewahrleisten.

J O Er muss identisch mit dem Emittenten sein.

O Er braucht einen fachlichen Ansprechpartner, der flr sein Unternehmen als
Borsenhandler an der FWB zugelassen ist.

24 Was gilt im Falle einer Quotierungseinschrankung fir ein strukturiertes Produkt fir den Quote-
- Verpflichteten?

Er muss dies unverzuglich durch eine Quotierung mit einem Geld- und Brieflimit von
,0“ anzeigen.

O Sofern der Grund ein Systemausfall ist, kann er neben der Quotierung mit ,,0“ die
Geschaftsflihrung und die Handelsliberwachungsstelle schriftlich informieren.

Auf Anfrage der Geschéftsfihrung oder der Handelsliberwachungsstelle hat er Gber den
O Grund und die voraussichtliche Dauer der Quotierungseinschrankung Auskunft zu
erteilen.

« O Alle Antworten sind richtig.
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1.4 Bedingungen fiir Geschifte

25.

v

26.

28.

Bei Erflllung von Bérsengeschéften ist der Verkaufer bei Lieferung zur Zahlung des Gegenwertes
der gehandelten Wertpapiere verpflichtet.

(O Ricntig
O Falsch

Bei Erfullung von Bdrsengeschéften ist der Kaufer bei Lieferung friihestens am dritten Erfiillungstag
nach Geschéftsabschluss zur Zahlung des Gegenwertes der gehandelten Wertpapiere verpflichtet.

(O Ricntig
O Falsch

Borsengeschéfte in Aktien sind am zweiten Erflillungstag nach dem Tag des Geschéaftsabschlusses
zu erfillen.

O Ricntig
O Falsch

Welche Aussagen gelten gemaf § 3 der Bedingungen fir Geschéafte an der Frankfurter
Wertpapierborse fiir Pre-arranged Trades?

Sie sind im fortlaufenden Handel (Handelsmodell Fortlaufender Handel mit untertagigen
D Auktionen) zulassig, wenn einer der Beteiligten vor der Eingabe seiner Order einen
entsprechenden Trade-Request gestellt hat.

Sie sind im fortlaufenden Handel (Handelsmodell Fortlaufender Handel mit untertagigen
Auktionen) immer verboten.

D Die den Pre-arranged Trade herbeifiihrende Order muss friihestens eine Sekunde und
spatestens 121 Sekunden nach Eingabe des Trade-Requests eingegeben werden

Keine der vorstehenden Antworten ist richtig.
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29 Welche der folgenden Sachverhalte stellen einen Regelverstol gegen § 3 der Bedingungen fur
Geschéafte an der Frankfurter Wertpapierbdrse dar?

D Eingabe gegenlaufiger, sofort ausfiihrbarer Orders im selben Wertpapier durch mehrere
Bérsenhandler eines Unternehmens.

Wissentlicher Cross-Trade ohne vorherigen Trade-Request.

Die Eingabe von Orders mit der Absicht, den Preis fiir sich auf das betreffende
Wertpapier beziehende Derivate, die an der Eurex Deutschland gehandelt werden, zu
beeinflussen.

S8 S

D Pre-arranged Trade ohne vorherigen Trade-Request.

30 Wann ist ein Cross-Trade oder ein Pre-arranged Trade nach § 3 Bedingungen flir Geschéafte an der
) Frankfurter Wertpapierbdrse zulassig?

D Wenn einer der Beteiligten vor der Eingabe der Orders in den fortlaufenden Handel einen
Trade-Request gestellt hat.

Wenn die Order, die zum Cross-Trade oder Pre-arranged Trade fihrt, friihestens eine
D Sekunde und spatestens nach 121 Sekunden nach Eingabe des Trade-Requests
eingegeben wurde.

S s

D Wenn einer der Beteiligten den Cross-Trade oder Pre-arranged Trade bei der
Handelstuberwachungsstelle avisiert hat.

D Wenn im Handelssystem die Phase Crossing aktiviert ist.

31 Welche Aussagen gelten fir Cross-Trades?

D Sie sind im fortlaufenden Handel (Handelsmodell Fortlaufender Handel mit untertagigen
Auktionen) immer verboten.

J Wenn ein Handelsteilnehmer die Self Match Prevention-Funktionalitat nutzt, werden
D unbeabsichtigte Crossings im fortlaufenden Handel (Handelsmodell Fortlaufender Handel
mit untertagigen Auktionen) und wahrend Trade-at-Close durch das Handelssystem
verhindert.

« Sie sind im fortlaufenden Handel (Handelsmodell Fortlaufender Handel mit untertagigen
D Auktionen) zuléssig, wenn einer der Beteiligten vor der Eingabe seiner Order einen
entsprechenden Trade-Request gestellt hat.

D Keine der vorstehenden Antworten ist richtig.
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32 Welche Angaben muss ein Trade-Request enthalten?

D Handlerkennung

D Volumen
[J vimit

S S

D Wertpapier

33 Cross-Trades und Pre-arranged Trades ...

sind im fortlaufenden Handel (Handelsmodell fortlaufender Handel mit untertagigen
Auktionen) zuldssig, wenn sie durch einen Trade-Request angekiindigt und die
vorgeschriebenen Fristen fur die Ordereingabe eingehalten wurden.

sind in Auktionen und Volatilitatsunterbrechungen maoglich.

LN

O 0O 0O

sind immer verboten.

D dirfen jederzeit in das System eingegeben werden.

34 Welche Fristen missen bei einem Antrag auf Geschaftsaufhebung eingehalten werden?

Bei Geschaften in Wertpapieren, die im Fortlaufenden Handel mit untertdgigen Auktionen
D oder in der Auktion gehandelt werden, ist der Mistrade-Antrag innerhalb von drei
Handelsstunden nach Zugang der Ausfiihrungsbestatigung zu stellen.

Bei Geschaften in Wertpapieren, die in der Fortlaufenden Auktion gehandelt werden, ist
D der Mistrade-Antrag innerhalb von einer Handelsstunde nach Zugang der
Ausfiihrungsbestatigung zu stellen.

Bei Geschaften in Wertpapieren, die in der Fortlaufenden Auktion gehandelt werden, ist
der Mistrade-Antrag innerhalb von zwei Handelsstunden nach Zugang der
Geschaftsbestatigung zu stellen.

S
O

Bei Geschaften in Wertpapieren, die im Fortlaufenden Handel mit untertdgigen Auktionen
oder in der Auktion gehandelt werden, ist der Mistrade-Antrag innerhalb von 30 Minuten
nach Zugang der Geschaftsbestatigung zu stellen.

S
O
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35 Unter welchen Bedingungen kann ein Geschéaft auf Antrag durch die Geschéftsfiihrung aufgehoben
werden?
J D Das fragliche Geschaft wurde zu einem nicht marktgerechten Preis ausgefihrt.

D Das fragliche Geschaft wurde zu einem marktgerechten Preis ausgefihrt.

AN

D Der Antrag wurde innerhalb der vorgegebenen Fristen gestellt.

D Die beteiligten Parteien einigen sich aufderbérslich und benachrichtigen die Bérse
innerhalb von 24 Stunden.

36 Welche Angaben muss ein Mistrade-Antrag enthalten?
D Firma und Ansprechpartner des Antragstellers

Zeitpunkt sowie Volumen und Preis des Geschafts

S8 sS

D Angaben zum marktgerechten Preis

Firma und Ansprechpartner des Kontrahenten

37 Wenn ein bilaterales Geschéaft in einem Wertpapier, das seinen Haupthandelsplatz auf3erhalb der
EU hat, nicht rechtzeitig erfiillt wird, ist der Kaufer zur Selbstvornahme berechtigt. Welche der
folgenden Aufgaben muss im Rahmen der Selbstvornahme nicht erflllt werden?

O Setzen einer angemessenen Nachfrist.
O Nach Ablauf der Nachfrist nicht gelieferte Wertpapiere selbst zu kaufen.
J O Den Zentralverwahrer Uber die verspatete Lieferung zu informieren,

O Nach Ablauf der Nachfrist nicht abgenommene Wertpapiere zu verkaufen.



FWB® Borsenhandlerpriifung Version 18

Fragenkatalog

23.03.2026

Seite 17

38.

W,

39.

W,

Welche Aussage hinsichtlich des Zustandekommens, der Erflllung oder der nicht rechtzeitigen
Erflllung von Borsengeschaften ist falsch?

O
O

O
O

Bérsengeschéfte sind frihestens zwei Tage nach dem Geschéaftsabschluss zu erfillen.

Bérsengeschéfte werden zwischen den zugelassenen Unternehmen oder zwischen
diesen und einer zentralen Gegenpartei geschlossen.

Das Recht zur Selbstvornahme besteht auch bei geclearten Geschaften.

Zustande gekommene Geschéfte werden den Geschéaftsparteien elektronisch bestatigt.

Was gilt, wenn ein Bérsengeschéft nicht rechtzeitig erfillt wird?

O

O
O
O

Bei bilateralen Geschaften in Wertpapieren, die ihren Haupthandelsplatz in der EU haben,
gelten die entsprechenden Artikel der Zentralverwahrer-Verordnung (CSDR).

Bei geclearten Geschaften gelten die Clearing-Bedingungen des Clearinghauses.

Bei bilateralen Geschéften, die nicht unter die CSDR fallen, ist die nicht sdumige Partei
zur Selbstvornahme berechtigt.

Alle Antworten sind richtig.
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1.5 On-Exchange Off-Book-Handel

40 Welche Aussage zum T7 Eingabeservice (TES) ist richtig?

O
O

J 0

O

Fir Geschafte, die Uber die TES-Ordereingabefunktionalitat abgeschlossen werden,
kénnen Volumen und Preis beliebig vereinbart werden.

Der Handelsteilnehmer legt ein Mindestvolumen fir seine Off-Book-Geschéfte fest.

Geschafte konnen nur abgeschlossen werden, wenn sich der Preis innerhalb eines
definierten Korridors befindet.

Die Eingabe von Orders Uber die TES-Ordereingabefunktionalitdt kann nur von
zugelassenen Boérsenhandlern genutzt werden.

41 Wann ist ein Off-Book-Geschaft verboten?

®
J o
®
®

Wenn das Geschaft irrtiimlich in das System eingegeben wurde.

Wenn das Volumen das von der Geschéaftsfiihrung festgelegte Mindestvolumen
unterschreitet.

Wenn das Geschéaft nicht bis zum Ende der Off-Book-Handelszeit bestatigt wurde.

Wenn die Eingabe des Geschafts durch einen nicht zugelassenen Mitarbeiter des
Handelsteilnehmers erfolgt ist.

42 Welche Aussage ist fir die Preisanfragefunktionalitat Xetra EnLight richtig?

O O O

Uber Xetra EnLight kénnen Requester (Handler) Angebote zum Kauf oder Verkauf einer
bestimmten Anzahl eines Wertpapiers direkt bei einem oder mehreren Respondern
(Market Makern) anfragen (Request-for-Quote).

Abgabe und Annahme eines Xetra EnLight-Angebots kann nur innerhalb eines von der
Geschéftsfihrung der FWB festgelegten Zeitrahmens erfolgen.

Ubermitteln mehrere Responder ein Xetra EnLight-Angebot, kann der Requester nur ein
Xetra EnLight-Angebot annehmen.

Alle Antworten sind richtig.
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1.6 Handelsordnung fiir den Freiverkehr
43 Welche der folgenden Aussagen gilt nicht flir den Handel mit Fondsanteilen (ohne ETFs) in der

Fortlaufenden Auktion?

O

O
v e
o

Die Quotierung des Spezialisten muss auf der Basis der aktuellen Orderbuchlage sowie
dem von ihm errechneten Preis der Fondsanteile erfolgen.

Uber Sondersituationen, wie die Aussetzung der Ausgabe oder Riicknahme von
Fondsanteilen durch den Emittenten, hat der Spezialist die Geschéaftsfihrung und die
Handelstuberwachungsstelle der FWB unverziglich schriftlich zu unterrichten.

Die Quotierung des Spezialisten erfolgt ausschlieRlich auf der Basis der aktuellen
Orderbuchlage.

Die Geschéftsfihrung kann insbesondere im Fall einer Aussetzung der Riicknahme von
Fondsanteilen bzw. der SchlieBung eines Fonds den Handel in den betreffenden
Fondsanteilen aussetzen.

0 sind zusatzlich zur Bérsenordnung die Aufgaben des Spezialisten im Fondshandel (ohne s
44 Wo sind atzlich B6 dnung die Aufgaben des Spezialisten im Fondshandel (ohne ETF
geregelt?

v O
O
®

O

In der Handelsordnung fiir den Freiverkehr an der FWB.

In den Allgemeinen Geschéftsbedingungen fir Xetra.

In den Bedingungen fir Geschéfte an der FWB.

Keine der vorstehenden Antworten ist richtig.

45 Welche Aussage bezuglich der Quotierungspflicht des Spezialisten im Fondshandel (ohne ETFs)
- ist richtig?

v o

O

O O

Bei einer Aussetzung der Ausgabe von Fondsanteilen durch den Emittenten ist der
Spezialist von der Pflicht zur Quotierung fir die Briefseite befreit.

Bei einer Aussetzung der Ausgabe von Fondsanteilen durch den Emittenten ist der
Spezialist von der Pflicht zur Quotierung fiir die Geldseite befreit.

Bei einer Aussetzung der Riicknahme von Fondsanteilen durch den Emittenten ist der
Spezialist zur Stellung von indikativen Quotes verpflichtet.

Wahrend der Handelszeit miissen fortlaufend verbindliche Quotes gestellt werden.
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2 Funktionsweise des Handels an der FWB

2.1 Xetra

Handelsmodell ,Fortlaufender Handel (FH) mit Auktionen®

2.1.1 FH-Grundprinzipien

46 Welche Grundprinzipien gelten fir das Xetra Marktmodell?

O
O
O

L N

O

Wy

O 0O O 0O

Durch den Eintritt einer zentralen Gegenpartei besteht Nachhandelsanonymitat.

Im Rahmen der Vorhandelsanonymitat sehen Handelsteilnehmer im offenen Orderbuch
nicht die Identitat der Ordereinsteller.

Wahrend Trade-at-Close ist das Orderbuch offen.

Das Orderbuch ist grundsatzlich geschlossen.

Fir den Fortlaufenden Handel in Verbindung mit Auktionen sind folgende Aussagen zutreffend:

Eine ISIN (ein Wertpapier) kann in mehreren Handelswéhrungen als dediziertes Einzel-
instrument gehandelt werden, d.h. ein Instrument bezieht sich auf eine bestimmte ISIN-
Wahrungskombination.

In der Eréffnungsauktion konnen auch Bruchstiicke gehandelt werden.

Auktionen werden nur nach Bedarf initiiert.

Wahrend der Aufrufphase ist das Orderbuch teilweise geschlossen.
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48 Welche Aussagen gelten fir den Fortlaufenden Handel in Verbindung mit Auktionen?

D Die Ausfuhrung der Orders erfolgt nach Preis-Zeit-Prioritat.

J D Das Handelsmodell ist ordergetrieben.

D Der Handel von Bruchstlcken ist moglich.

¢ D Der Handel ist anonym.

49 Welche Wertpapiere sind im Handelsmodell Fortlaufender Handel in Verbindung mit Auktionen
handelbar?
O Alle an der Frankfurter Wertpapierbdrse gelisteten Wertpapiere.
O Ausgewahlte Aktien, Anleihen, Exchange Traded Funds und Exchange Traded Products.

¢ O Ausgewahlte Aktien, Exchange Traded Funds und Exchange Traded Products.

O Keine der vorstehenden Antworten ist richtig.

50. Welche Aussage gilt fiir den Handelsplatz Xetra?

O Fur Handler gibt es drei Hierachie-Ebenen.

O Informationsnutzer ohne Handlerzulassung sind moglich.
O Handler kdnnen in Handlergruppen organisiert werden.
O

Alle Aussagen sind richtig.
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51 Welche Rolle kann ein Handler im Handelsmodell Fortlaufender Handel in Verbindung mit
Auktionen einnehmen?

O Issuer

J O Designated Sponsor
O Spezialist

O Quote-Provider

52 In welchen Instrumenten ist der Xetra Midpoint Handel zulassig?

O Anleihen

Aktien

W,
W

Exchange Traded Funds

O O O

Exchange Traded Commodities
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2.1.2 FH-Ablauf des Handels

53 In einer Auktion gilt Preis-Zeit-Prioritat, sodass maximal nur eine zum Auktionspreis limitierte oder
- unlimitierte Order teilausgefiihrt werden kann.

54 Trade-at-Close wird nach jeder Schlussauktion automatisch ausgelost.
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56 Welche Aussage zur Vor- oder zur Nachhandelsphase ist richtig?

O Marktteilnehmer haben vollen Einblick in die Orderbuchlage.

J O Marktteiinehmer kénnen in der Vorhandelsphase Orders und Quotes eingeben, &ndern
und léschen.

O Marktteilnehmer konnen in der Nachhandelsphase Orders und Quotes fiir den folgenden
Handelstag eingeben, dndern und l6schen.

O In der Vorhandelsphase wird der indikative Auktionspreis der Eréffnungsauktion
angezeigt.

57 Welche Aussage zu den auf dem Handelsplatz Xetra angebotenen Handelsformen ist falsch?

O Das Orderbuch ist wahrend der Aufrufphase einer Auktion teilweise geschlossen.

J O Im On-Exchange Off-Book-Handel kénnen Transaktionen mit beliebigen Ordervolumen
ausgefuhrt werden.

O Die Preisermittlung in der Auktion erfolgt nach dem Meistausfiihrungsprinzip.

O Das Orderbuch im fortlaufenden Handel ist offen.

58 Der borsliche Xetra-Handel wird durch verschiedene Funktionalitaten erganzt. Welche gehort nicht
dazu?

O Preisanfragefunktionalitat Xetra EnLight.
O Funktionalitat fir den Off-Book-Handel (T7 Entry Service - TES Typ LIS)

J O Blockhandelsfunktionalitat Xetra XXL

O Eingabefunktionalitat fur OTC-Geschafte (T7 Entry Service - TES Typ OTC)
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59 Die Dauer des zufalligen Endes einer Aufrufphase fir Auktionen im Handelsmodell Fortlaufender

Handel in Verbindung mit Auktionen betragt:

J O 0-30 Sekunden

O 15 Sekunden
O Nur wenige Sekunden

O Mindestens 15, hochstens 30 Sekunden

60 Welche Aussage gilt nicht fiir Trade-at-Close (TaC)?

O TaC beginnt nur, wenn die Preisermittiung in der Schlussauktion mit einem positiven
Umsatz beendet wurde.

¢ O Es besteht keine Vorhandelstransparenz, das Orderbuch ist geschlossen.

O Neu eintreffende Orders, die zum Schlussauktionspreis ausfiihrbar sind, werden sofort
gematcht.

O Es sind nur Market und Limit Orders zulassig.
61 Welche Aussage zur Auktion ist richtig?
O Wahrend der Aufrufphase ist das Orderbuch offen.

.

Wahrend der Aufrufphase ist das Orderbuch teilweise geschlossen.

einer Freeze Phase.

O Eine Auktion endet spatestens nach Ablauf der maximalen Dauer der Aufrufphase mit
O Marktiiberhange werden nicht angezeigt.
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62 Welche Aussage gilt fiir den fortlaufenden Handel in Verbindung mit Auktionen?

O

W 2o
O
O

Eine Schlussauktion wird nur fiir Instrumente, die in einem Auswahlindex enthalten sind,
durchgefihrt.

Die Dauer der Aufrufphase ist fiir Eroffnungsauktionen, untertdgige Auktionen und
Schlussauktion unterschiedlich.

Es gibt keinen festen Auktionsplan.

Eine Eréffnungsauktion wird nur durchgefiihrt, wenn ein gekreuztes Orderbuch vorliegt.

63 Welche Aussage gilt fir eine Auktion?

O
O
O

J O

In einer Auktion gilt Preis-Zeit-Prioritat.

Book-or-Cancel Orders werden bei Auslésen einer Auktion geléscht.

Iceberg Orders nehmen mit ihrem Gesamtvolumen teil.

Alle Aussagen sind richtig.

64 Welche Aussage zum fortlaufenden Handel ist falsch?

O
O

O O

Jede Order wird mit einem Geschéaftsabschluss vollstandig ausgefiihrt.

Zwischen Market Orders gilt Zeitprioritat.

Der fortlaufende Handel beginnt nach Ablauf der Eréffnungsauktion.

Eingehende Orders werden auf eine potenzielle Self Match Prevention iberpriift.
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2.1.3 FH-Orders

65 Welche Ordertypen werden auf dem Handelsplatz Xetra angeboten?

J O

O

J O

O

Iceberg Orders

Hidden Orders

Stop Limit Orders

All-or-None Orders

66 Wann fiihrt die Anderung einer Limit Order zu keiner neuen Zeitprioritat?

O
v
v

O
O
O

Wenn das Limit gedndert wird.

Wenn das Textfeld gedndert wird.

Wenn das Volumen der Order verringert wird.

Wenn die Orderanderung einen nachteiligen Einfluss auf die Ausfiihrungsprioritat anderer
Orders im Orderbuch hat.

67 Welche Aussagen treffen auf Immediate-or-Cancel-Orders (IOC) zu?

O

v ©
J O
O

I0C-Orders verbleiben bis Tagesende im Orderbuch, wenn sie nicht ausgefiihrt werden.

I0C-Orders werden sofort ganz oder teilweise ausgefuhrt, nicht ausgefiihrte Restteile
werden geloscht.

I0C-Orders konnen als Market Order oder Limit Order eingegeben werden.

I0C-Orders sind nur im Handelsmodell Xetra Midpoint zulassig.
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68 In welchem Fall kann das Gesamtvolumen einer Iceberg Order in der Auktion sichtbar werden?
D Immer.

Bestandteil der angezeigten kumulierten Volumina zum besten Geld-Brieflimit ist.

D Wenn das Gesamtvolumen der Iceberg Order Bestandteil des indikativen

J D Wenn im Fall eines nicht gekreuzten Orderbuchs das Gesamtvolumen der Iceberg Order
¢ Auktionstiiberhangs ist.

[J e

69. Welche Ordertypen sind im fortlaufenden Handel mdglich?
D Hidden Order

J D Iceberg Order

J D Midpoint Sweep Order

D Order-on-event

70 Welche Aussagen zu Book-or-Cancel Orders sind richtig?

¢ D Sie ermdglichen nur eine passive Orderausfiihrung.

D Sie werden auch in Volatilitatsunterbrechungen ausgefiihrt.

D Sie mussen ein vordefiniertes Mindestvolumen haben.

J D Wenn bei der Ordereingabe eine sofortige Ausflihrung méglich ist, wird die Order
abgewiesen.
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71 Wie erfolgt die Ausflihrung einer Fill-or-Kill-Order?

O
O
O

J O

Sofort vollstandig oder soweit wie mdéglich, nicht ausgefiihrte Teile werden geléscht.

Nur wahrend Auktionen.

Nur wenn keine Iceberg Orders im Orderbuch sind.

Sofort vollstandig oder gar nicht.

72 Wie erfolgt die Ausflihrung einer Immediate-or-Cancel Order?

O

v O
O
O

Wie bei normalen Limit oder Market Orders.

Sofort vollstandig oder soweit wie moglich, nicht ausgeflihrte Orderteile werden geldscht.

Sofort vollstandig oder gar nicht.

Keine der vorstehenden Antworten ist richtig.

73 Welche Aussage zu einer Orderanderung ist richtig?

O

v

O
O
O

Eine Orderanderung fuhrt immer zu einer neuen Zeitprioritat.

Die Ordernummer bleibt unverandert, auch wenn die Order eine neue Zeitprioritat erhalt.

Wahrend Auktionen sind Orderanderungen nicht zulassig.

Eine Orderanderung fuhrt zu einer Léschung der bestehenden Order und einer
Orderneueingabe mit einem neuen Zeitstempel und einer neuen Ordernummer.
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74. Welche Beschrankung fiir die zeitliche Giiltigkeit einer Order gibt es nicht?
(O Good-for-day (GFD)

J (O Good-till-auction (GTA)
(O cood-till-date (GTD)

O Good-till-cancelled (GTC)

75. Welche Aussage gilt fiir eine One-cancels-other Order?
O Es handelt sich um eine kombinierte Order aus einer Market und einer Stop Order.
J O Es handelt sich um eine kombinierte Order aus einer Limit und einer Stop Order.
O Alle Ausfiihrungsbedingungen und Handelsbeschrankungen stehen zur Verfligung.

O Bei Teilausfiihrungen wird der nichtausgefiihrte Teil geléscht.

76 Was charakterisiert eine Trailing-Stop Order?

O Fallt bei einer Verkaufs-Trailing-Stop Order der Referenzpreis, wird das dynamische Stop
Limit nicht angepasst.

Weitere Ausflihrungsbedingungen und Handelsbeschrankungen stehen nicht zur
Verfligung.

O Das dynamische Stop Limit wird fortlaufend tiberwacht.

v

Alle Antworten sind richtig.
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77 Welche Aussage hinsichtlich der Behandlung des Orderbestandes bei einer Aussetzung oder einer

Unterbrechung des Handels ist richtig?

O Der Orderbestand wird in beiden Fallen geléscht.
J O Bei einer Aussetzung des Handels werden alle Orders geldscht.
O Bei einer Unterbrechung des Handels werden alle Orders gel&scht.

O Beide Ereignisse haben keinen Einfluss auf den Orderbestand.

78 Welche Vorgabe bei der Ordereingabe muss gemaf Borsenordnung fiir die FWB nicht eingehalten
werden?

O Algorithmisch erzeugte Orders miissen entsprechend gekennzeichnet sein.

J O Alle Orders miissen eine teilnehmerinterne Ordernummer aufweisen.

O Es muss ein angemessenes Verhaltnis von Eingaben, Anderungen und Léschungen von
Orders und verbindlichen Quotes eingehalten werden (Order-Transaktions-Verhaltnis).

O Orders missen als Eigenhandelsorder oder Kundenorder gekennzeichnet sein.

79 Welches der folgenden Ereignisse fuhrt nicht zu einer L6schung bestehender Orders?
O Die Einrdumung eines Bezugsrechts
O Eine Dividendenzahlung

J O Eine erhebliche Preisabweichung vom letzten Preis

O Eine Aussetzung des Handels
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80 Wie verhalt sich eine Midpoint Sweep order, wenn sie im Midpoint Orderbuch keine Gegenseite
gefunden hat?

O Die Sweep Order wird automatisch geléscht.

O Die Sweep Order bleibt im Midpoint Orderbuch stehen und wartet auf eine Ausfuhrung.

O Die Sweep Order wird in einem definierten Intervall erneut in das Midpoint Orderbuch
eingestellt.

J O Die Sweep Order geht weiter ins offene Orderbuch (Xetra Central Limit Orderbook) und
pruft dort auf Ausfuhrbarkeit.
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2.1.4 FH-Schutzmechanismen

v

82.

83.

84.

S s

Das ACE- Volatilitatsunterbrechungsmodell ist allen Wertpapieren fiir alle Handelsphasen
zugewiesen.

O Ricntig.
O Falsch.

Eine Volatilitdtsunterbrechung kann nur ausgelést werden, wenn der nachste potenzielle
Ausfiihrungspreis aulRerhalb beider Preiskorridore liegt.

O Ricntig.
O Falsch.

Sowohl beim Einfachen Volatilitatsunterbrechungsmodell als auch beim ACE-
Volatilitatsunterbrechungsmodell fiihrt eine Volatilitatsunterbrechung im fortlaufenden Handel zu
einem Wechsel der Handelsform.

O Ricntig.
O Falsch.

Welche der folgenden Preise fiihren zu einer Anpassung des Referenzpreises fiir den statischen
Preiskorridor?

D Auktionspreise
D Preise die aus einer Volatilitatsunterbrechung resultieren
D Preise im fortlaufenden Handel

D Indikative Auktionspreise
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85.

W,

A

86.

L AR R

O 0O 0O

O

O

Welche Aussagen treffen auf eines oder beide Volatilitatsunterbrechungsmodelle zu?

Im ACE-Volatilitdtsunterbrechungsmodell kénnen sich in der Aufrufphase mehrere
sukzessiv ausweitende Preiskorridore aneinanderreihen.

Eine Volatilititsunterbrechung wird nur dann ausgeldst, wenn der nachste potenzielle
Ausfiihrungspreis auf3erhalb des statischen Preiskorridors liegt.

Im ACE-Volatilitdtsunterbrechungsmodell werden die Preiskorridore nicht veréffentlicht.

Eine erweiterte Volatilitdtsunterbrechung wird automatisch beendet, sobald keine
ausfiihrbare Orderbuchsituation mehr vorliegt.

Was fihrt in beiden Volatilitdtsunterbrechungsmodellen zu einer Volatilitdtsunterbrechung?

Der potenzielle Ausfiihrungspreis liegt aulRerhalb des dynamischen und innerhalb des
statischen Preiskorridors.

Der potenzielle Ausfiihrungspreis liegt innerhalb des dynamischen und auerhalb des
statischen Preiskorridors.

Der potenzielle Ausfiihrungspreis liegt aulRerhalb des dynamischen und des statischen
Preiskorridors.

Der potenzielle Ausfiihrungspreis entspricht dem Referenzpreis.
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2.1.5 FH-Designated Sponsor

87.

.

88.

89.

90.

S s

Designated Sponsors sind verpflichtet, fiir eine bestimmte Mindestdauer Liquiditat durch
zweiseitige Quotes oder entsprechende Orders wahrend der Handelsform fortlaufender Handel zu
stellen.

O Ricntig.
O Falsch.

Quotes kénnen mit jeder Gultigkeitsbeschrankung in das System eingestellt werden.

Welche Pflichten muss ein Designated Sponsor erfiillen?
D Hoéhere Quotierungsanforderungen bei ,Stressed Market Conditions*.

Fiar mindestens 50 Aktien zusatzliche Liquiditét bereitstellen.

Durch zweiseitige Quotes oder entsprechende Orders Liquiditat fir bestimmte

D An Auktionen und Volatilitatsunterbrechungen teilnehmen.
D Wertpapiere im fortlaufenden Handel bereitstellen.
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91 Ein Designated Sponsor Quote ist ...
D eine unverbindliche Indikation eines Preisniveaus.
D Ublicherweise die gleichzeitige Eingabe einer limitierten Kauf- und Verkaufsorder.

D nur im fortlaufenden Handel gltig.

) SR N

D tagesguiltig.
92 Welche Tatigkeiten gehoren zu den Aufgaben eines Designated Sponsors?
D Bereitstellung zusatzlicher Liquiditat.

Beantwortung von Quote Requests durch Stellen von Quotes.

A AL

D Festlegung der Referenzpreise.

Beteiligung an Auktionen durch Stellen von Quotes.
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2.1.6 FH-Preisbildung

93 Wann wird der Referenzpreis bei der Preisermittiung im Rahmen einer Auktion berlicksichtigt?
D Wenn ein Angebotsiiberhang besteht, der nicht durch eine Market Order verursacht wird.

D Wenn ein Nachfragetberhang besteht, der nicht durch eine Market Order verursacht wird.

D Wenn mehr als ein Limit in Frage kommt und sowohl ein Angebots- als auch ein
Nachfrageliberhang bestehen.

S s

D Wenn mehr als ein Limit in Frage kommt und weder Angebots- noch Nachfragetiberhang
besteht.

94 Neben dem héchsten ausfiihrbaren Ordervolumen werden ggf. folgende Kriterien zur Ermittlung
des Auktionspreises herangezogen:

D Referenzpreis

D Volumengewichteter Durchschnitt der Limite im Orderbuch

D Uberhang

S S

D Gerechneter Preis auf der Grundlage einer Benchmark (z.B. EURO STOXX 50-Future)

95 Wahrend der Aufrufphase einer Auktion kann kein Preis ermittelt werden. Was wird verdéffentlicht?
D Das niedrigste Geldlimit mit Volumen.

Das hochste Geldlimit mit Volumen.

S s

D Das niedrigste Brieflimit mit Volumen.

Das hochste Brieflimit mit Volumen.
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96 Welcher Auktionspreis ergibt sich aus der dargestellten Orderbuchsituation?

Der Referenzpreis ist 340. Notierungssprung (Tick Size) 1 €.

Kauf Verkauf
Kum. . Limit . Kum.
Volumen Volumen Uberhang Uberhang Volumen Volumen
5.000 Market
345 500
344
1.000 343
500 342 5.000
3.500 341 1.000
10.000 340

O Keine der Losungen ist richtig.



FWB® Borsenhandlerpriifung Version 18

Fragenkatalog 23.03.2026

Seite 39

97 Welcher Auktionspreis ergibt sich aus der dargestellten Orderbuchsituation?

Der Referenzpreis ist 340. Notierungssprung (Tick Size) 1 €.

Kauf Verkauf
Kum. ) Limit . Kum.
Volumen Volumen Uberhang Uberhang Volumen Volumen
3.000 344
1.000 343 2.000
500 342 1.000
341 2.000
340
3.500 339 1.000
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98 Welcher Auktionspreis ergibt sich aus der dargestellten Orderbuchsituation?
Der Referenzpreis ist 181. Notierungssprung (Tick Size) 1€.
Kauf
Kum. Limit Kum.
Volumen Volumen Uberhang Uberhang Volumen
1.000 Market
182
181
1.000 180
179
Market
O 180
J O 18
O 182
O Keine der Lésungen ist richtig.
99 Welche Ausflihrung(en) hat die eingehende Market Order (Referenzpreis 182) - Verkauf 5.000 - in
- der dargestellten Orderbuchsituation im fortlaufenden Handel zur Folge?
Bid Ask
Quantity | Limit | _Limit | Quantity |
3.500 180 183 1.500
10.000 178 185 5.000

O 5.000 mit 178.
(O 5.000 mit 180.

(O 1.500 mit 180 und 3.500 mit 178.

J (O 3.500 mit 180 und 1.500 mit 178.
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100 Welche Ausflihrung(en) hat die eingehende Market Order (Referenzpreis 179) - Verkauf 5.000 - in
der dargestellten Orderbuchsituation im fortlaufenden Handel zur Folge?

Bid Ask
_Quantity | Limit | _Limit | Quantity |

5000 Market

Keine Ausfiihrung - Volatilitatsunterbrechung.

Keine Ausflihrung, bis die nachste Limit Order vorliegt.

O O O

W,

Vollstandige Ausfiihrung beider Orders zum Referenzpreis.

O Keine Antwort ist richtig.

101 Welche Ausfiihrung(en) hat die Immediate-or-Cancel Order - Verkauf 5.000, Limit 9,10 - in der
dargestellten Orderbuchsituation im fortlaufenden Handel zur Folge?

Bid Ask
| Quantity | Limit _|__Limit _| Quantity_

5.000 9.08 9.10 1500
10.000 9,05 9.13 500
5.000 mit 9,08.
1.500 mit 9,10.

Keine Ausfiihrung, die Order wird in das Orderbuch aufgenommen.

Keine Ausfiihrung, die Order wird ohne Aufnahme in das Orderbuch gel&scht.

O O O O
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102 Welche Ausfiihrung(en) hat die eingehende Limit Order - Kauf 500, Limit 23 - in der dargestellten
Orderbuchsituation im fortlaufenden Handel zur Folge?

Bid

500 21,90 22,50 120
300 21,50 2295 280
23,00 500

500 mit 21,90.

120 mit 22.50, 280 mit 22,95 und 100 mit 23.

O
O 500 mit 23.
O

W,

(O 100 mit 22.50, 100 mit 22,95 und 300 mit 23.

103 Welche Ausfilihrung(en) hat die eingehende Limit Order — Verkauf 5.000, Limit 23, Fill-or-Kill - in der
dargestellten Orderbuchsituation im fortlaufenden Handel zur Folge?

MM

23,00 23,50 120
4,500 22,95 23,95 280
5.000 22,90 24,00 500

(O 500 mit 23.

(O 500 mit 23 und 4.500 mit 22,95.

(O 5.000mit22,90.

¢ O Keine Ausfiihrung.
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104 Wie erfolgt die Ausflihrung von unlimitierten Orders im fortlaufenden Handel, wenn sich nur
unlimitierte Orders im Orderbuch befinden?

O Zum hoéchsten Geld- oder niedrigsten Brieflimit im Orderbuch.

O Zum niedrigsten Geld- oder héchsten Brieflimit im Orderbuch.

¢ O Zum Referenzpreis.

O Keine der vorstehenden Antworten ist richtig.

2.1.7 On-Exchange Off-Book-Handel

105 Teilnehmer bendtigen fur den Off-Book-Handel eine gesonderte Zulassung.

106 Xetra EnLight Smart Respondents erhalten Requests-for-Quotes (RfQs), wenn ihre Bereitschaft zur
) Ubermittlung eines Angebots, welche fiir die spezifische ISIN berechnet wurde, hoch ist.

J O Ricntig
O Falsch

107 Off-Book-Transaktionen, die Uber den T7-Eingabeservice abgeschlossen werden, miissen ein von
- der FWB-Geschéftsflhrung festgelegtes Mindestvolumen haben (Large-in-Scale).

J (O Ricntig

O Falsch
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2.2 Frankfurt

Handelsmodell ,Fortlaufende Auktion (FA)*
2.2.1 FA-Grundprinzipien

108 Welche der folgenden Aussagen gelten fir die Fortlaufende Auktion mit Spezialist?

D Pro Wertpapier existiert genau ein Spezialist.

Der Spezialist kann in den ihm zugewiesenen Wertpapieren Orders in seinem eigenen
D Namen sowie bei Vorliegen eines entsprechenden Auftrags auch fiir andere
Handelsteilnehmer eingeben.

D Wahrend der Haupthandelsphase ist das Orderbuch flir Marktteilnehmer vollstandig offen
(Orderbuchtiefe 10).

D Der Quote-Verpflichtete ist in der Lage, den Eingeber einer Order zu identifizieren.

Welche der folgenden Aussagen gelten fiir die Fortlaufende Auktion mit Spezialist?

-
(=]
=

D Ausfiihrungsbedingungen (FOK oder IOC) werden nicht unterstitzt.

D Stop Orders werden auf Basis von Matching-Quotes ausgelost.

S8 S

D Nach der Preisermittlung wird der Matching-Quote geléscht.

D Es sind nur tagesgtiltige Orders zulassig.

110 Welche der folgenden Aussagen treffen auf Stop Orders im Handelsmodell Fortlaufende Auktion
- mit Spezialist zu?

J D Eine Verkauf-Stop Order (Stop-Loss-Order) wird ausgeldst, wenn das Geldlimit des
Matching-Quotes gleich dem Stop-Limit ist oder dieses unterschreitet.

Eine Verkauf-Stop Order (Stop-Loss-Order) wird ausgeldst, wenn der letzte Preis gleich
dem Stop-Limit ist oder dieses unterschreitet.

V

Es werden Stop Limit und Stop Market Orders unterstiitzt.

O 0O 0O

Stop Orders sind fiir alle Handelsteilnehmer im Orderbuch sichtbar.
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111 Im Handelsmodell Fortlaufende Auktion mit Spezialist ist das Orderbuch wahrend ...
D der Haupthandelsphase vollstandig offen (Orderbuchtiefe 10).
D der Vorhandelsphase geschlossen.

D der Vorhandelsphase teilweise geschlossen.

S s

D der Nachhandelsphase geschlossen.

112 Welche Aussagen treffen auf Quotes in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist zu?
D Sie kénnen eine Stlickzahl von gréRer oder gleich null haben.

D Grundsatzlich sollen sie zweiseitig (Geld- und Briefseite) eingegeben werden.

D Der Spezialist soll festgelegte Mindestquotierungsvolumina und maximale Spreads
berlicksichtigen.

D Standard-Quotes (indikative Quotes) kdnnen vom Spezialisten geéndert oder geldscht
werden.

S Ss

113 Welche Rollen gibt es im Handelsmodell Fortlaufende Auktion mit Spezialist?

D Spezialist

S s

D Quote-Verpflichteter
D Liquidity Provider

D Designated Sponsor
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116.

S s

O 0 O

S8

Welche Wertpapiere werden in der Fortlaufenden Auktion gehandelt?

O
O
O
O

Publikumsfonds

Exchange Traded Funds

Anleihen

Aktien

Welche der folgenden Aussagen gelten nicht fiir die Fortlaufende Auktion?

O
O
O
O

Pro Wertpapier gibt es mehrere Spezialisten.

Zur Sicherstellung der Preiskontinuitat gibt es Volatilitatsunterbrechungen.

Die Ausflihrung der Orders erfolgt nach Preis-/Zeitprioritat.

Der Spezialist kann den Eingeber einer Order identifizieren.

Welche der folgenden Aussagen zur Fortlaufenden Auktion mit Spezialist sind richtig?

Nach der Preisermittlung verbleiben nicht ausgefiihrte Teile des Spezialisten Quotes im
Orderbuch.

Der Matching-Quote (verbindlicher Quote) wird nach einer Preisermittiung geloscht.

Die Preisermittlung erfolgt nach dem modifizierten Meistausflihrungsprinzip.

Die Ausfuhrung der Orders im Orderbuch erfolgt nach Volumen-/Zeitprioritat.



FWB® Borsenhandlerpriifung Version 18

Fragenkatalog 23.03.2026

Seite 47

117 Wie erfolgt die Preisermittlung in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist?

O Nach dem modifizierten Meistausfuhrungsprinzip ausschlieBlich zum Geld- oder Brieflimit
des Matching-Quotes.

J O Nach dem modifizierten Meistausfiihrungsprinzip entsprechend oder innerhalb der durch
den Matching-Quote vorgegebenen Preisspanne.

O Nach dem modifizierten Meistausfiihrungsprinzip ausschlieRlich innerhalb der durch den
Matching-Quote vorgegebenen Preisspanne.

O Nach dem modifizierten Meistausfiihrungsprinzip ausschlieRlich innerhalb der vom
Orderbuch vorgegebenen Preisspanne.

118 Wie werden Verkauf-Stop Orders (Stop-Loss-Orders) in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist
ausgelost?

O Wenn das Brieflimit des Matching-Quotes gleich dem Stop-Limit ist oder dieses
unterschreitet.

O Wenn das Brieflimit des Matching-Quotes gleich dem Stop-Limit ist oder dieses
Uberschreitet.

O Wenn das Geldlimit des Matching-Quotes gleich dem Stop-Limit ist oder dieses
Uberschreitet.

¢ O Wenn das Geldlimit des Matching-Quotes gleich dem Stop-Limit ist oder dieses
unterschreitet.

119 Wie werden Kauf-Stop Orders (Stop-Buy-Orders) in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist
ausgelost?

O Wenn das Geldlimit des Matching-Quotes gleich dem Stop-Limit ist oder dieses
unterschreitet.

Wenn das Geldlimit des Matching-Quotes gleich dem Stop-Limit ist oder dieses
Uberschreitet.

J O Wenn das Brieflimit des Matching-Quotes gleich dem Stop-Limit ist oder dieses
Uberschreitet.

Wenn das Brieflimit des Matching-Quotes gleich dem Stop-Limit ist oder dieses
unterschreitet.
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120 Im Handelsmodell ,Fortlaufende Auktion mit Spezialist‘ kbnnen Handelsteilnehmer einen Quote-
: Request stellen, bei dem sich die entsprechende Quote-Antwort des Spezialisten sowie die
daraufhin aufgegebene Order direkt aufeinander beziehen und mittels einer Quote-ID einander

zugeordnet werden kdénnen.

J O Ricntig
O Falsch

121 Der Spezialist kann Orders in seinem eigenen Namen und in den ihm zugewiesenen Wertpapieren
) fir andere Handelsteilnehmer eingeben.

J O Ricntig
O Falsch

122 Im Handelsmodell ,Fortlaufende Auktion mit Spezialist* kénnen mehrere Spezialisten die indikative
- Quotierung fir ein Wertpapier tbernehmen.

(O Ricntig

J (O Faisen



FWB® Borsenhandlerpriifung Version 18

Fragenkatalog 23.03.2026

Seite 49

2.2.2 FA-Spezialist

123 Sofern flr bestimmte Wertpapiere eine Spezielle Auktion vorgesehen ist, wird diese einmal am Tag
durchgefihrt.

124 Orders mit der Handelsbeschréankung Spezielle Auktion (SA) werden nur in dieser vom Spezialisten
) gesondert initiierten Auktion ausgefihrt.

J (O Ricntig
O Falsch

125 Fir bestimmte Wertpapiere flihrt der Spezialist nur einmal am Tag eine Einzelauktion durch.

126 Einzelauktionen sind im Spezialistenmodell der Fortlaufenden Auktion nicht moglich.
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127 Welche Aussagen zur Transparenz des Orderbuchs treffen auf die Fortlaufende Auktion mit
) Spezialist zu?

J D Wahrend der Freeze-Phase hat der Spezialist vollen Einblick in das Orderbuch.

D Wahrend der Voraufrufphase ist das Orderbuch fiir den Spezialisten teilweise
geschlossen.

D Wahrend der Freeze-Phase ist das Orderbuch vollstandig geschlossen.

D Wahrend der Voraufrufphase ist das Orderbuch fir Handelsteilnehmer teilweise
geschlossen.

A

Wie erfolgt die Preisbildung in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist?

D Der Preis wird durch das Handelssystem ermittelt.

Der Vorgang der Preisermittlung wird durch die Eingabe eines Matching-Quotes
(verbindlicher Quote) durch den Spezialisten ausgeldst.

Kommt mehr als eine Limitstufe als Auktionspreis in Frage und die Berticksichtigung des
D Uberhangs flihrt zu keinem eindeutigen Auktionspreis, wird als weiteres Kriterium der
Mittelwert der in Frage kommenden Limitstufen hinzugezogen.

Der Auktionspreis wird auf Basis des Matching-Quotes und der mit Ende der Freeze-
Phase fixierten Orderbuchlage ermittelt.

) SR U N -
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131.

9.

S S8

Welche Aussagen gelten fiir strukturierte Produkte, wenn ein Knock-out eintritt oder eine Schwelle
verletzt wird?

O
O
O
O

Die ISIN wird nach dem Eintreten des Ereignisses voribergehend vom Handel
ausgesetzt.

Nach Aufhebung der Suspendierung kénnen bis zum Falligkeitstermin oder bis zum
Delisting des betroffenen Wertpapiers nur Verkaufsorders eingeben werden.

Der Spezialist muss das Ereignis unverziglich melden.

Dem Spezialisten ist nur die Eingabe einseitiger Quotes zum Ruckkauf der Wertpapiere
gestattet.

Welche der folgenden Aussagen gelten fir Fortlaufende Auktionen mit Spezialist?

O

O

O
O

Nach der Freeze-Phase ist eine Preisermittiung oder ein Wechsel in den Voraufruf
maglich.

Wahrend der Voraufrufphase ist das Orderbuch nur fiir den Spezialisten vollstandig offen,
d.h. der Spezialist kann jede Order und jeden Quote-Request sowie deren Eingeber
einsehen.

Ordereingaben wéhrend der Freeze-Phase werden im Vorhaltebestand gespeichert und
nach Aufhebung der Sperre im Orderbuch entsprechend bertcksichtigt.

Nach der Preisermittlung wird der verbleibende Quote des Spezialisten nicht geldscht.

Fir welche der folgenden Wertpapierarten kann vom Spezialisten eine spezielle Auktion
durchgefiihrt werden?

O
O
O
O

Bezugsrechte

Fonds

Bundeswertpapiere

Optionsscheine
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132. Welche Ordertypen stehen in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist zur Verfugung?
J D Stop Order

D Market-to-Limit Order

D Iceberg Order

D One-cancels-Other Order

AN

Im Handelsmodell Fortlaufende Auktion mit Spezialist ist der Spezialist fiir eine hohe
Handelsqualitat verantwortlich. Welche der folgenden Pflichten ergeben sich aus dieser Aufgabe?

D Eingehende Quote-Anforderungen sollen unverzuglich beantwortet werden.

D Informationen, die im Rahmen der Spezialistentatigkeit bekannt geworden sind, dirfen
nicht an Dritte weitergegeben werden.

D Fortlaufende Bereitstellung unverbindlicher Quotes auf Basis der aktuellen Marktlage
(Orderlage inkl. Referenzmarkt).

L N G U

D Einsatz eines Limit-Kontrollsystems zur fortlaufenden Uberpriifung der vorliegenden
Orders auf deren Ausfuhrbarkeit.

Welche Aussagen gelten fir die Freeze-Phase einer Fortlaufenden Auktion mit Spezialist?
D Nur der Quote des Spezialisten wird angezeigt.

Sie hat ein zufélliges Ende.

D Der Spezialist kann flr eigene Rechnung oder andere Handelsteilnehmer Orders
eingeben und diese andern oder Iéschen.

Es gibt keine definierte Mindestdauer.

A8 S
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135 Welche Aussagen gelten fiir die Voraufrufphase einer Fortlaufenden Auktion mit Spezialist?
D Handelsteilnehmer kénnen keine Orders eingeben.

D Das Orderbuch ist vollstandig offen.

D Der Spezialist kann flr eigene Rechnung Orders eingeben, andern oder I6schen oder flr
andere Handelsteilnehmer Orders eingeben und I6schen.

S s

D Der Spezialist kann Quotes einstellen oder Idschen.

136 Was muss der flir den Spezialisten tatige Bérsenhandler grundsatzlich tun, wenn der zu
: erwartende Preis einer Aktie, deren letzter Preis groRer als 5,00 € war, um mehr als 10 Prozent
abweichen wird?

J Er muss einen angepassten Standard-Quote (unverbindlichen Quote) stellen und der
O Wechsel in die Freeze-Phase (gemaf Borsenordnung: Aufrufphase) darf erst nach einer
Frist von 5 Minuten erfolgen.

O Er muss einen angepassten Matching-Quote (verbindlichen Quote) stellen und der
Wechsel in die Freeze-Phase darf erst nach einer Frist von 10 Minuten erfolgen.

O Er muss einen angepassten Standard-Quote (unverbindlichen Quote) stellen und der
Wechsel in die Freeze-Phase darf erst nach einer Frist von 15 Minuten erfolgen.

O Er muss einen angepassten Standard-Quote (unverbindlichen Quote) stellen und der
Wechsel in die Voraufrufphase darf erst nach einer Frist von 10 Minuten erfolgen.

137 Was muss der fur den Spezialisten tatige Borsenhandler bei der Feststellung eines umsatzlosen
) Bewertungspreises berlcksichtigen?

O Ein Price-without-Turnover (PWT)-Quote darf nur nach 12:00 Uhr MEZ eingegeben
werden.

Die Eingabe eines PWT-Quotes ist nur auf der Grundlage eines zuvor ohne Volumen
eingestellten Standard-Quotes (unverbindlichen Quotes) zulassig.

J O Die Eingabe eines PWT-Quotes ist nur auf der Grundlage eines zuvor mit Volumen
eingestellten Standard-Quotes (unverbindlichen Quotes) zuléssig.

Keine der vorstehenden Antworten ist richtig.
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138 Welche der folgenden Aussagen gilt fir den Quote-Request-getriebenen Handel in der
Fortlaufenden Auktion mit Spezialist?

O
O
O

4 O

Fir den Fall, dass kein adaquater Quote vorliegt (z. B. mangels Volumen), kénnen Quote-
Requests mit einer entsprechenden Fehlermeldung abgelehnt werden.

Der Quote-Request muss einen nummerischen Wert, die sog. Quote-ID, enthalten.

Die Quote-Antwort des Spezialisten und die daraufhin eingegebene Order beziehen sich
direkt aufeinander und kdnnen mittels der Quote-ID einander zugeordnet werden.

Alle der vorstehenden Antworten sind richtig.

Welche der folgenden Pflichten muss ein fiir einen Spezialisten tatiger Bérsenhandler nicht
139 erfullen?

O

o
v o0
o

Bei Wertpapieren, die in Fremdwahrung gehandelt und in Euro abgewickelt werden, hat
zur Eingabe des Matching Quotes (verbindlicher Quote) zur Umrechnung zusatzlich die
Eingabe eines marktgerechten Wechselkurses zu erfolgen.

Sicherstellen, dass fir jedes Wertpapier pro Handelstag mindestens eine
Preisfeststellung erfolgt. Wenn keine Preisfeststellung mit Umsatz mdglich ist, muss die
Feststellung eines umsatzlosen Bewertungspreises initiiert werden.

Zur Wiederaufnahme des Handels nach einer Aussetzung muss eine ,Spezielle
Auktion® durchgefiihrt werden.

Wahrend der Handelszeit fortlaufend Standard-Quotes (unverbindliche Quotes) auf der
Basis der aktuellen Orderlage unter Beriicksichtigung eines etwaigen Referenzmarktes
stellen.

140 Welche Mindestanforderungen muss das Limit-Kontrollsystem des Spezialisten erflillen?

O

O
O
O

Standige Uberpriifung aller eingehenden und im Orderbuch befindlichen Orders auf ihre
Ausfuhrbarkeit.

Unverzigliche Anzeige von Verkauf-Stop Orders (Stop-Loss-Orders) bei Erreichen der
Geldseite des Standard-Quotes (indikativen Quotes).

Unverzigliche Anzeige der Ausfuhrbarkeit von Orders (Market und Limit Orders) im
Orderbuch gegen den Standard-Quote (indikativen Quote) oder gegen andere Orders.

Alle der oben genannten Anforderungen.
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141. Welche Eingabe kann der Spezialist in der Freeze-Phase nicht machen?
O Ordereingabe fur andere Handelsteilnehmer
O Wechselkurseingabe
O Eigene Ordereingabe

¢ O Eingabe eines Standard-Quotes (indikativen Quotes)

2.2.3 FA-Preisbildung

142 Liegt keine ausflihrbare Orderbuchsituation vor, kann auf Basis der Geldseite des Spezialisten-
Quotes ein Preis ohne Umsatz generiert werden.

143 In der Fortlaufenden Auktion wird der Auktionspreis ausschlieRlich auf Basis des Spezialisten-
Quotes ermittelt.

O Ricntig

J (O Faisch

144 Flhrt die Beriicksichtigung des Uberhangs in der Fortlaufenden Auktion zu keinem eindeutigen
Auktionspreis, wird als weiteres Kriterium der Referenzpreis hinzugezogen.

(O Ricntig

J (O Faisch
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145.
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146.
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Wie wird der Auktionspreis in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist ermittelt?

O
O

O
O

Aus dem Mittelwert aller am Ende der Aufrufphase vorliegenden Limite.

Innerhalb einer von Cash Markets Operations vorgegebenen Preisspanne.

Innerhalb der durch den Quote des Spezialisten vorgegebenen Preisspanne
(einschlieBlich Geld-Brieflimit des Quotes).

Auf Basis des Spezialisten-Quotes und der mit Ende der Freeze-Phase fixierten
Orderbuchlage.

Wie kommt ein Preis ohne Umsatz im Spezialistenmodell zustande?

O
O
O
O

Cash Markets Operations ermittelt den Preis.

Die Preisfeststellung wird durch die Eingabe eines separaten Quotes (Preis-ohne-
Umsatz-Quote) ausgeldst.

Nach der Eingabe eines Preis-ohne-Umsatz-Quotes wird der Preis ohne Umsatz auf
Basis der Geldseite des Quotes generiert.

Der Preis wird aus dem Mittelwert der vorliegen Orderlimite gebildet.

Welche Grundregeln gelten fir die Preisermittlung in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist?

O

O
O
O

Der Auktionspreis wird nach dem modifizierten Meistausfiihrungsprinzip ermittelt.

Der Auktionspreis wird vom Spezialisten ermittelt.

Liegen keine ausfihrbaren Orders vor, ist die Feststellung eines Auktionspreises mit
Umsatz nicht méglich.

Der Auktionspreis wird vom Handelssystem ermittelt.
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148 Welche Regel wird angewendet, wenn bei der Preisermittlung mehr als eine Limitstufe innerhalb
: des Spezialisten-Quotes (einschlieflich Geld- und Brieflimit des Spezialisten-Quotes) vorliegt, zu
der das hochste ausfiihrbare Ordervolumen und der niedrigste Uberhang bestehen?

J Sofern fiir jede der in Frage kommenden Limitstufen der Uberhang auf der Kaufseite liegt,
O wird fiir die Berechnung des Auktionspreises die héchste dieser méglichen Limitstufen
zugrunde gelegt.

O Der Auktionspreis wird vom Spezialisten ermittelt.
O Es kann kein Auktionspreis ermittelt werden.

O Keine der vorstehenden Antworten ist richtig.

149 Wann kommt es in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist zu einem Preis ohne Umsatz?
O Wenn die Preisabweichung zum letzten Preis einen bestimmten Prozentsatz (ibersteigt.
O Wenn das Wertpapier vom Handel ausgesetzt ist.

O Wenn der Uberhang im Orderbuch zum Zeitpunkt der Preisermittiung zu groR ist.

J O Wenn ein entsprechender Quote eingegeben wurde und keine ausfiihrbare
Orderbuchsituation vorliegt.

150 Welche Regel wird angewendet, wenn die Beriicksichtigung des Uberhangs bei der Preisermittlung
) in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist zu keinem eindeutigen Auktionspreis flihrt?

O Der Referenzpreis wird fiir die Festlegung des Auktionspreises herangezogen.
O Der Auktionspreis wird vom Spezialisten ermittelt.

J Der Mittelwert wird aus der in Frage kommenden hdéchsten Limitstufe mitﬂUberhang auf
O der Geldseite sowie der niedrigsten in Frage kommenden Limitstufe mit Uberhang auf der
Briefseite berechnet.

O Keine der vorstehenden Antworten ist richtig.
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